Riksbankschef Stefan Ingves minusrédnta har bidragit till att kronan forsvagats kraftigt de senaste aren. Foto:
Anders Ahlgren

En stark valuta ir ofta ett tecken pa att ekonomin gar bra. Det var ocksa vad ekonomin
gjorde i Sverige efter finanskrisen.

P4 1ang sikt ar det som sagt inflationen som styr kronans utveckling. Men p4 lite kortare sikt
paverkas kronan dven av andra faktorer, enligt Klas Eklund. Om Sverige till exempel
exporterar mer 4n det importerar eller om ménga investerare dras till landet for att kopa allt
fran fabriker, affarer, aktier och obligationer sa stirks valutan.

Och det var precis vad den gjorde aren efter finanskrisen.

Men innanfor viggarna pa Riksbanken var man orolig. Precis som minga andra
centralbanker hade Riksbanken svart att fa upp inflationen. Globalisering och néthandel hade
gjort det svart for foretagen att hoja sina priser.

Riksbankschef Stefan Ingves sdg med stor oro pa utvecklingen. Han hade varit med om att
rddda de svenska bankerna under 90-talskrisen. Nu ansig han att Sveriges formaga att halla
inflationen stabil kring mélet var ett av de allra viktigaste skilen till varfér svensk ekonomi
gatt fran klarhet till klarhet de senaste tjugo aren.

Det var inte alla som holl med honom.

- Ett trovirdigt inflationsmal ar bra fér samhéllsekonomin, forklarade han forra aret for
politikerna i riksdagens finansutskott for att férsvara bankens kontroversiella beslut att sinka
rantan till minus ett par ar tidigare.

Vad gor man di om man tycker att inflationsméalet maste virnas till varje pris? Man
forsvagar kronan. En svag krona gentemot andra valutor 6kar namligen importpriserna. Och
ddrmed inflationen.

Darfor sankte Stefan Ingves riantan till under noll. Han har ocksa linge hotat med att borja
sélja kronor for att férsvaga valutan ytterligare om den blir for stark.



Budskapet har varit tydligt: inflationsmalet ar heligt och Riksbanken stir redo att géra nistan
allt i sin makt for att na det.

Vad som hinder med kronan ir inte bankens problem.
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Bengt Dennis avsikt med den rekordhojda rantehojningen var att starka kronan genom att locka investerare
med hog avkastning. Foto: Dan Hansson

Niér Bengt Dennis hdjde rintan till 500 procent var tanken att starka kronan genom att locka
investerare med hog avkastning. Nu &r méilet alltsd det motsatta. Stefan Ingves har siankt
rantan och kopt niastan hilften av alla svenska statsobligationer for att halla kronan svag.
Minusriantan har ocksa gjort att svensk inflation har 6kat ndgot mer én i till exempel
euroomradet, vilket pressat kronan.

Resultatet talar sitt tydliga sprak. De senaste sju aren har kronan har tappat 30 procent mot
euron och femtio procent mot dollarn. Och i dag ar kronan &nnu svagare én efter beslutet att
slappa kronan fri i bérjan av 90-talet. Extremexemplet dr den schweiziska francen som sedan
70-talet har stiarkts med néstan 900 procent mot kronan. For femtio ar sedan kostade en
schweizerfranc drygt en krona. I dag kostar den drygt nio.

- Schweiz har pé flera sitt varit Sveriges motsats och har under 1nga perioder haft lagre
inflation 4n i omvérlden, sdger SEB:s Richard Falkenhall.



