Medicinen? Att devalvera kronan.

Effekten syns tydligt i ett kurvan 6ver kronans utveckling mot dollar och euron. Mellan mitten
av 70- och 80-talet mer 4n halverades kronans virde mot dollarn. Kronan tappade ocksa
betydligt mot europeiska valutor.

Kronan kampar i motvind — sa har valutan utvecklats sedan 1975
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80-talets devalveringarna verkade fungera. Exporten 6kade, foretagens vinster steg.

Festen spiddes pa av att Sverige i mitten av 80-talet dessutom borjade avreglera
kreditmarknaden. Pl6tsligt kunde svenska hushéall och foretag lattare l1ana, samtidigt som
Sveriges ekonomi surfade pd vigen av en viarldsomspadnnande hégkonjunktur.

Finansvalp och Yuppie blev etablerade begrepp. Och svenskarna festade, shoppade — och
lanade - som aldrig forr.

Livet lekte.
Ingen ville tdnka pa morgondagens baksmalla.

Vid slutet av 80-talet gick ekonomin sa bra att arbetslosheten hade dykt till rekordlaga 1-2
procent —och det rddde stor brist pa personal. Lontagarna satt med trumf pa hand och
fortsatte att kréva stora lonehdjningar. Den héga inflationen som slog rot pa 70-talet, bet sig
fast under hela 80-talet. I borjan av 90-talet tog inflationen ytterligare fart — som hogst nidde
den over tio procent.

Men festen tog slut och baksméllan kom.

Bostadsbubblan sprack. Och som att det inte rackte. Kollapsen sammanf6ll med att
varldsekonomin fick sig en torn — och att regeringen kraftigt minskade rinteavdragen.
Fastighetspriserna foll kraftigt och bankerna gjorde stora forluster. Det fick ekonomin att
krympa tre ar i rad — mellan 1991 och 1993 - och arbetsloshet steg kraftigt.

Champagnekorkarna hade slutat smélla pa Stureplan.

Utvecklingen 6kade knappast fortroendet for kronan och svensk ekonomi. Samtidigt 1attades



det pa regler som gjorde det lattare for investerare att flytta ut pengar fran Sverige. Pressen pa
kronan blev enorm. Investerare var nimligen nu helt 6vertygade: Sverige led av kroniskt hog
inflation.

Och inflation ar allt annat 4n bra for en valuta.

Klas Eklund foérklarar varfor i sin 1arobok. Om den svenska inflationen ar efter ar skulle vara
klart hogre an till exempel den danska riacker ju den svenska kronan — efter ett antal ar — till
allt mindre konsumtion pA hemmaplan &dn vad den danska gor i Danmark. Sjalvklart 6kar da
efterfrdgan pa den danska kronan.

Trots Sveriges hoga inflation holl sig kronan 4nda relativt stabil mellan 1982 och 1992. Men till
slut blev trycket for stort. For forsta gdngen pa sextio ar hade Sverige en flytande vixelkurs
vars virde bestimdes helt och hillet av marknaden.

Néir Bengt Dennis — pi eftermiddagen den 19 november 1992 — meddelade att kronan slappts
fri, rasade den svenska valutan.

Omviérldens fortroende var totalt forbrukat.

Lehman Brothers gick i konkurs den 15 september 2008. Foto: Charles Sykes/REX

”En kris ar en fruktansvard sak att slosa bort”.

Uttrycket myntades for 15 ar sedan av Paul Romer, amerikansk ekonom som forra aret vann
Riksbankens ekonomipris, det som i folkmun brukar kallas Nobelpriset i ekonomi.

I Sverige borjade politikerna leva efter precis det mottot.



Fran och med nu skulle inflationen bekdmpas till varje pris. Riksbanken inréttade ett
inflationsmal pa tva procent — och inflationen foll till den 14gsta nivan péa flera decennier. Den
svaga kronan gav ocksa — igen — den svenska ekonomin en rejil knuff.

%9

Det forsta som hinde efter Lehman-kraschen var ju att viirldshandeln
nira nog stannade upp

Till slut verkade marknaden vara 6vertygad och mellan mitten av 90-talet och flera ir in pa
2000-talet holl sig kronan relativt stabil mot vara grannlénders valutor.

Ett tag.

Men allt skulle dndras hosten 2008. Den globala finanskrisen slog till med full kraft efter att
investmentbanken Lehman Brothers gick i konkurs. Ett tag stod varldshandeln bokstavligen
helt still.

Anders Borg befann sig i sin roda tvivaningsvilla i Katrineholm nér han insag att krisen var
ett faktum. Den dévarande finansministern slingde sig pa luren till statsministern — och
vannen - Fredrik Reinfeldt.

- Det forsta som hinde efter Lehman-kraschen var ju att virldshandeln nira nog stannade
upp, minns Anders Borg idag.

Ett av de forsta offren blev den svenska kronan.

Det var inte sa konstigt. Valutor i sma lander anses normalt mindre sékra och tar ofta stryk
nar virldsekonomin darrar. P4 bara ndgra manader tappade kronan runt 20 procent mot
euron och 30 procent mot dollarn.



Fore detta finansminister Anders Borg menar att den svaga kronan hjélpte svensk ekonomi pa fotter efter
finanskrisen 2008. Foto: Adam Wrafter

Och dnnu en gng rdddade den svaga kronan svensk ekonomi - tillsammans med laga rantor
och lite extra hjilp frin regeringen. Efter att ha krympt 6ver fem procent 2009 - togs hela
tappet igen foljande ar.

— Arbetslosheten gick inte alls upp si som vi hade befarat. Jag tror att man riknade att den
skulle stiga till 12-13 procent. Men s& blev det inte, minns Borg.

Kronforsvagningen blev dock kortlivad. Skilet stavas den europeiska skuldkrisen di flera
stora lander sag sina skulder skjuta i hojden i kolvattnet av finanskrisen. Men den héir gangen
stod Sverige pa mycket stabilare mark dn vid 90-talskrisen. Stalbadet femton ar tidigare hade
gjort svensk ekonomi starkare, jAamfort med de flesta andra lander i Europa. Och statskulden
Okade knappt alls efter att ha minskat dramatiskt sedan 90-talet — fran drygt 70 till knappt 30
procent av BNP.

Det f6ll i god jord hos utlindska investerare som fér ovanlighetens skull sdg svenska tillgdngar
prissatta i kronor som - hor och hipna - en siker hamn i ett stormigt Europa. Det gav kronan
ordentligt med luft under vingarna. Och i takt med att situationen i Europa forvirrades
starktes kronan mot euron.



